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Fe

unque son muchos los ele-
A mentos que afectan a las du-

das sobre la sostenibilidad
futura de las pensiones, el mas re-
currente es el innegable aumento
del nmimero de pensionistas, deriva-
do del aumento de la esperanza de
vida de la poblacion, y el menor
crecimiento de la poblacion en edad
de trabajar, derivado de la reduc-
cion de la tasa de natalidad. Ambas
dinamicas son naturales y caracte-
risticas de sociedades demograficas
maduras, si bien, en el caso de Es-
pana, la caida en la natalidad pare-
ce haberse “pasado de frenada”, si-
tuando a nuestro pais entre aqué-
llos con menor tasa de fecundidad
(nimero de descendientes por mu-
jer) del mundo (el niimero 10, segiin
datos del Banco Mundial). Ello hace
que la relacion futura estimada en-
tre nimero de personas de mas de

65 anos y poblacion en edad de tra-
bajar (16-64 anos) sea cada menor
mayor: si en 2015 habia 28 personas
de mas de 64 anos por cada 100 per-
sonas entre 16 y 64 anos, en 2050 se
estima un ratio de 62 %, a la cabeza
de la UE junto con el resto de los
paises mediterraneos.

JHasta qué punto deben alarmarnos es-
tas estimaciones? Mi opinion, y de eso
trata esta columna, es que existen razo-
nes para moderar nuestra preocupa-
cion: (1) Al tiempo que aumenta el nu-
mero de dependientes de mas de 65 anos
se reduce el mimero de dependientes de
menos de 16. La sociedad espanola de
principios de siglo era una sociedad mu-
cho mas pobre y con menor esperanza
de vida, pero no una sociedad con una
tasa de dependencia significativamente
menor, la diferencia era que la depen-
dencia se daba en el primer tramo de la
vida (menores) y no en el ultimo (mayo-

res). Realmente lo tinico que cambia
cuando la dependencia se manifiesta en
la parte inferior de edad es que los cos-
tes de la misma recaen principalmente
(aunque no solo) sobre las familias y no
sobre el presupuesto, pero en términos
reales (que no contables: quién paga) el
efecto es el mismo. (2) Lo importante no
es cuantos dependientes de mas de 65
hay sobre cada activo potencial, sino
cudntos hay sobre cada ocupado. La for-
ma de reducir la tasa de dependencia
econdmica, en presencia de aumentos
de la tasa de dependencia demografica
es aumentando el empleo y la actividad.
Espana con una tasa de empleo relati-
vamente baja derivada la existencia de
altas tasas de desempleo y relativamen-
te bajas tasas de actividad tiene mucho
que hacer en este campo. (3) En un mo-
mento en el que todo el mundo habla de
la revolucion que se avecina, con robots
cuasi-inteligentes con enorme capaci-
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dad productiva, hay que senialar que lo
importante no es la tasa de dependencia
per se, ni siquiera la economica, sino
qué va a ocurrir con el PIB, Si como re-
sultado del avance tecnologico los tra-
bajadores son capaces de producir cada
vez mas, entonces no deberia haber pro-
blema para que aumentara la parte de
la tarta que va a pagar las pensiones
(las pensiones como porcentaje del
PIB), va que un PIB mads grande por
mor de la revolucion tecnolégica permi-
tiria financiar mas y mejores pensiones
y pagar también mejores sueldos.
Ahora bien, no nos dejemos enganar,
nada de esto vendra de forma automati-
ca, qué parte del PIB se dedica a pensio-
nes es una decision politica, y para
mantener el sistema de pensiones que
conocemos hara falta que aquéllos con
el poder politico de hacerlo asi lo quie-
ran y que asi se lo demanden los votan-
tes.



