
Los recortes
provocaron una caída
del empleo en el
ámbito de la
investigación del 4,2%

:: EL NORTE
VALLADOLID. La inversión en In-
vestigación y Desarrollo (I+D) en
Castilla y León no pudo aguantar
en 2010 el embate de la crisis eco-
nómica y financiera al caer el 3,38%
con respecto al ejercicio anterior.
La evolución regional del gasto dis-
curre en sentido opuesto a la regis-
trada en el conjunto de España, que
experimentó un leve repunte del
0,1%. Los datos fueron dados ayer

a conocer por el INE en la sede de
la Fundación Cotec para la Inno-
vación Tecnológica.

Las empresas, las administracio-
nes, las universidades y las institu-
ciones privadas sin ánimo de lucro
que operan en la región destinaron
el año pasado 608,20 millones de
euros a la generación de conoci-
miento, cifra que supone un 1,06%
del Producto Interior Bruto (PIB)
regional. Un año antes la cifra total
alcanzó los 629,49 millones de eu-
ros lo que permitió que la inversión
en I+D ascendiera al 1,12% del PIB.

El retroceso supone que la co-
munidad autónoma se aleja un
poco más de la inversión media na-
cional medida en términos de PIB
que tras los datos de 2010 se situó
en el 1,39%. En términos de inten-

sidad de gasto, Castilla y León ocu-
pa el noveno puesto en el ‘ranking’
nacional, lugar que comparte con
la Comunidad Valenciana.

Todos los agentes económicos
que invierten en Investigación y
Desarrollo en Castilla y León re-
dujeron sus presupuestos salvo las
instituciones privadas sin ánimo
de lucro que destinaron el 2,3%
más, aunque en términos absolu-
tos la cantidad final apenas supe-
ra los 600.000 euros. Las empre-
sas lo hicieron el 2,17%, hasta
325,78 millones y las institucio-
nes de enseñanza superior recor-
taron un 2,70% al reducir de 221,14
millones de euros a 215,16 millo-
nes. El mayor tijeretazo lo metie-
ron las administraciones públicas
en donde la caída del presupuesto

global se situó en el 10,93%, has-
ta 66,65 millones.

Empleo
La reducción del dinero destinado
a generar nuevo conocimiento que
pueda ser aplicado al desarrollo de
nuevos productos o servicios tam-
bién trajo consigo en la región una
disminución del personal dedicado
a investigación. En Castilla y León
durante 2010 un total de 9.736 per-
sonas realizaron actividades vincu-
ladas a I+D, lo que supone un des-
censo del 4,20%. Centrándose ex-
clusivamente en el colectivo de in-
vestigadores, este se redujo el 6%
hasta quedar configurado por 6.228
personas. La pérdida de empleo en
el sector regional de la I+D contras-
ta con la tendencia positiva regis-
trada en el conjunto nacional. En
España 222.000 personas mantie-
nen un puesto de trabajo relaciona-
do con la generación de conocimien-
to y de ellos 134.653 son investiga-
dores. En términos absolutos, Cas-
tilla y León alberga el 4,38% del per-
sonal dedicado a I+D en España y al
4,62% de los investigadores.

El gasto en I+D retrocedió el
3,38% en Castilla y León en 2010

La experta cree que «si
hay decisión política, la
situación en la Eurozona
mejorará en el segundo
semestre de 2012»

:: Á. BLANCO
VALLADOLID. Rosa Duce, exper-
ta en inversiones y mercados in-
ternacionales del Deutsche Bank
pronunció ayer una conferencia en
el Club de Opinión Santiago Alba
en la que desgranó las previsiones
de la entidad para 2012. «Las pers-
pectivas son negativas para el pri-
mer semestre, sobre todo en el caso
de la Eurozona, pero en el segun-
do las medidas adoptadas podrían
empezar a dar resultados», mani-
festó en una entrevista. Deutsche
Bank cuenta con más de 5.000
clientes en Valladolid, con un vo-
lumen de fondos gestionados de
220 millones de euros.
–¿Qué sugerencia haría a los líde-
res europeos que debaten como sa-
lir de la crisis de la deuda soberana?
–Hay tres problemas: que Grecia
no es solvente ni lo va a ser y hay
que materializar una quita del 50%
en su deuda. Además, la deuda pú-
blica despierta desconfianza, esto
hay que corregirlo y se están plan-
teando ampliar la capacidad finan-

ciera del fondo de rescate, que al-
canza para Grecia, Portugal e Irlan-
da pero no para Italia y España. Pa-
rece que van a garantizar el 20% o
30% de las emisiones de deuda, que
no se vería afectada y se podría ven-
der por separado. Por último, pare-
ce que Alemania va por un lado y
el resto de países por otro, así que
se están planteando una mayor in-
tegración económica y fiscal, con
aquellos países que se comprome-
tan a cumplir unos objetivos y a ser
vigilados por la Comisión.
–El presidente del BBVA ha pedi-
do «dar más poder al BCE», ¿coin-
cide con él?
–El BCE está comprando deuda, pero
no imprimiendo dinero, como hizo
la Reserva Federal, o el Banco de In-
glaterra. El BCE una semana com-
pra deuda y la siguiente retira ese di-
nero con préstamos a los bancos.
Ahora se le pide que deje que haya
más dinero y fluya así el crédito. Y
también que anuncie cuánto va a
comprar y en qué plazo. Lo que no
podría decir es qué deuda compra.
–¿Qué más medidas puede o de-
bería tomar el BCE?
–Se espera que baje los tipos de in-
terés al 1% el próximo día 8. Alema-
nia no quiere porque tienen mucho
miedo a la inflación. Pero lo bueno
del BCE es que las decisiones se to-
man por consenso y se han dado

cuenta de que los 50 puntos básicos
que subió Trichet antes del verano
fue un error. También podría hacer
subastas especiales a un año, a dos
o a tres, ya que los bancos afrontan
en breve muchos vencimientos de
deuda y se tienen que refinanciar.
–¿Una devaluación del euro ayu-
daría? ¿Se podría hacer?
–No se puede devaluar como se ha-
cía con la peseta. Pero si pones más
euros en circulación, entonces pier-
de valor, que es lo que ha pasado con
el dólar. Es una medida que ayuda a
las exportaciones, pero es inflacio-
nista. Y podría desincentivar a los
socios a la hora de hacer los deberes.
–¿Puede fluir el crédito mientras

la solvencia de los bancos siga en
entredicho y continúen eleván-
dose las exigencias de capital?
–Es uno de los mayores riesgos para
el crecimiento europeo. Lo normal
es que entremos en una nueva rece-
sión cuya profundidad dependerá
de la solución al problema de la deu-
da. En los primeros seis meses de
2012, con todos los vencimientos
que se avecinan, no habrá crédito si
no se pone más dinero en circula-
ción y será un semestre muy difícil.
En la segunda parte del año la cosa
puede mejorar porque la solución al
problema de la deuda es política.
–¿Cuánto tardarán en hacer efec-
to la batería de reformas, ajustes,

recortes, cambios fiscales y demás
novedades que puedan avecinar-
se con el nuevo Gobierno?
–Los ajustes fiscales, a corto plazo,
son muy restrictivos porque nos
suben los impuestos, ganamos me-
nos, se recorta el sueldo a los fun-
cionarios... La clave es hacer refor-
mas para incrementar el potencial
de crecimiento a medio plazo. El
problema es que se nos exigen las
dos cosas a la vez: un ajuste fiscal
para llegar al 4,4% de déficit en 2012
y reformas para crecer. A final de
año deberíamos ver una mejoría de
la situación, pero no del empleo,
que tarda más en recuperarse.
–Se habla de que el Gobierno del
PP creará un ‘banco malo’. ¿Qué
ventajas e inconvenientes tendría?
–Se ha hecho en otros países y ha sa-
lido bien. El Estado se queda con los
activos malos y se inyecta capital en
los bancos, que siguen operando con
los activos buenos. Cuando se recu-
pere el mercado inmobiliario, el Es-
tado podría vender y ganar dinero
porque él puede esperar y los ban-
cos, no. Es costoso a corto plazo pero
puede salir bien. Pero no sé si el Go-
bierno lo hará, ni cómo lo haría.
–¿Pedirle que me haga un pronós-
tico sobre la evolución de la Bol-
sa es como darle una puñalada?
–No tenemos bola de cristal, pero no
somos negativos. Se ha castigado
mucho a los activos españoles, tan-
to a la deuda, como a los valores. Eso
es una oportunidad para el inversor
porque hay letras del Tesoro, Bonos
ICO o deuda de autonomías que es-
tán en buena situación... En Bolsa
también hay valores de empresas
españolas multinacionales muy pe-
nalizados, como Telefónica, Repsol...
A finales del año que viene creemos
que la Bolsa se habrá recuperado.
Pero en el primer semestre de 2012
habrá mucha volatilidad.

«La crisis de la
deuda ha generado
oportunidades
para los inversores»
Rosa Duce Economista del Centro
de Inversiones de Deutsche Bank

608,2
millones de euros fue la canti-
dad destinada por las empresas,
las administraciones públicas,
las universidades y las institu-
ciones privadas sin ánimo de lu-
cro que operan en la región a la
generación de conocimiento, ci-
fra que supone el 1,06% del Pro-
ducto Interior Bruto regional.

INVERSIÓN

«A finales de 2012 debería
mejorar la situación de la
economía española,
pero no el empleo»

Rosa Duce durante la entrevista, ayer en Valladolid. :: ANTONIO QUINTERO
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