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Rafael Muiioz de Bustillo. CarepraTico bE EcoNOMia APLICADA
“La politica de gasto publico es la tnica via
para salir de la actual crisis econémica”

El experto estima que la recuperacion sera pronunciada el préximo afio y al siguiente, “aunque todo depende de
si hay rebrote y si somos capaces de gestionarlo” ya que otro estado de alarma podria triplicar la caida del PIB

B.H.

L catedratico de Economia
EAp]icada, Rafael Munioz de

Bustillo, se muestra mode-
radamente optimista ante la salida
de la crisis econdomica provocada
por la pandemia de coronavirus.
Estima que entre 2021 y 2022 se
completara el repunte del PIB,
aungue el empleo tarde mas en re-
cuperar las cifras previas al CO-
VID. La inversion publica, los ER-
TE masivos que se han llevado a
cabo, el Ingreso Minimo Vital
(IMV) y los fondos europeos son a
su juicio elementos clave que pro-
piciaran una salida rapida de la re-
cesion.

-El gran peso del turismo per-
judicara en la evolucion del PIB de
Salamanca este ano, jla importan-
cia de la agricultura y la ganade-
ria lograra compensarlo?

—Desafortunadamente no. Aun-
que en Salamanca comparativa-
mente la agricultura y la ganade-
ria tienen mucho peso, no compen-
sa la perdida del turismo. La agri-
cultura supone el 6,5% del empleo
mientras que el turismo puede
rondar el 13%, como la media na-
cional. Aungue el campo vaya bien
este ano, no seria suficiente. El
unico elemento diferencial y posi-
tivo es el turismo rural, que en Sa-
lamanca tiene importancia y que
parece ser que tiene buenas expec-
tativas, aunque su volumen atin es
pequeno en comparacion con el
conjunto de la actividad economi-
ca.

—En gqué medida se puede re-
sentir el PIB si se decreta otro es-
tado de alarma?

-Se puede utilizar la regla de
tres. En el primer trimestre Espa-
na registré una caida del 5,2% del
PIB en Espana y el segundo se esti-
ma entre 15 y 20%. Eso quiere de-
cir que el impacto ha sido del triple
entre abril y junio, de lo que se de-
duce que el confinamiento triplico
la caida del PIB.

-Pobreza o contagio, jes tan
sencilla la ecuacion?

~No es tan sencillo. En una si-
tuacion en la que no hay confina-
miento pero si contagio masivo al
final acaba afectando a la actividad
economica porque la gente refre-
naria su vida social. Por estudios
disponibles sobre comportamiento
de la economia en situaciones de
pandemia, como en casos de gripe
o por las diferentes decisiones
adoptadas en los estados de EEUU,
las zonas donde la cuarentena ha
sido mas estricta se recuperaron
mas facilmente. E1 impacto fue
mas intenso a corto plazo pero la
recuperacion posterior fue mas
fuerte. Se trata de no anticipar la
desescalada, pero tampoco retra-

“La diferencia con
2008 es que entonces
entramos en otra crisis
por las medidas de
austeridad. Fue menos
fuerte pero mis larga
que la actual”

sar la vuelta a la normalidad. E1
problema es que no se dispone de
informacion suficiente para cono-
cer este punto. Sabemos como
reacciona la economia, perono la
pandemia. Cuando se decreto el es-
tado alarma muchos pensaron que
la medida era exagerada y no justi-
ficada. Ahora incluso el presidente
Pedro Sanchez reconoce que debio
implantarse antes. Por otro lado,
también hay que aclarar que el im-
pacto economico no es igual para
todos. Una parte importante de la
poblacion ha sufrido un impacto li-
mitado porque ha tenido la capaci-
dad de teletrabajar o de seguir yen-
do a su puestos al pertenecer a ser-
vicios esenciales. Pero en otros co-
lectivos el impacto ha sido mas in-
tenso y directo, como paso en la
crisis de la gran recesion.

Rafael Mufioz de Bustillo, catedratico de Economia Aplicad
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“El dia que se anuncie
una vacuna subiri la
bolsa, habrd una
euforia similar al fin de
la Segunda Guerra
Mundial y quizds un
baby boorn”

-Espana ha anotado la mayor
caida del PIB en el primer trimes-
tre, jqué previsiones tiene para el
segundo periodo?

~El Banco de Espana prevé dos
escenarios. Uno de recuperacion
temprana con una caida del 15% y
otro de remontada gradual con un
descenso del PIB del 21%. Determi-
nara una u otra caida lo que ocu-
rra en el segundo y tercer trimes-
tre en el sector del turismo, que
afecta a transporte, servicios y
hosteleria.

-Se habla de salir de la crisis
en un ano, jlo ve tan proximo?

-En la anterior crisis se salio
en un ano y se volvio a entrar en
otra por las politicas economicas
que se aplicaron. Quizas no hubo
alternativas, pero la segunda re-
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cailda fue por la politica economi-
ca de ajuste fiscal y austeridad.
En este caso parece que ese no se-
ra el problema y todas estimacio-
nes incluyen recuperacion para el
ano que viene. Depende de la pan-
demia, aunque es verdad que se
ha aprendido a gestionar clinica-
mente la enfermedad. La econo-
mia depende de si hay un rebrote
y de como seamos capaces de ges-
tionarlo.

—¢Para usted gué pais ha sido
ejemplo en la gestion econémica
de la crisis?

—Es dificil decirlo. Lo que sabe-
mos es cuales tendran menores
caidas del PIB o la previsién para
este ano es menor. Japon no llega
6% de caida y Alemania al 8%. Las
bajadas seran superiores en el res-
to de la UE y en Espana atin mas
elevadas. Los paises han jugado di-
ferentes cartas y Espaia las ha te-
nido cartas muy malas. El virus
1legd pronto en brotes multiples y
extendidos. Ademas es un pais en-
vejecido, que es negativo, y las uni-
dades familiares son grandes con
jovenes en casa familiar hasta
edad avanzada. Somos gente muy
afectuosa en nuestras relaciones.
Somo muy fuertes en turismo y se
cerraron las fronteras. Se une que
Espana tenia menos capacidad de

reaccion fiscal via gasto publico
para combatir la crisis porque esta
en peor situacion en cuanto a deéfi-
cit publico y deuda.

—¢El radical programa de in-
version y el lema “construir, cons-
truir y construir” de Boris Jhon-
son es acertado en la “nueva nor-
malidad™?

~Recuerda al Plan E pero a lo
bestia. La inversion publica es una
herramienta importante para
reactivar la economia. El inico
componente para compensar par-
cialmente Ja caida del PIB ha sido
el gasto publico. Lo que hay que
hacer es buscar espacios que in-
version publica que sirvan para
reactivar la economia y para
afrontar a la vez el reto de la tran-
sicion ecolégica. Este Ambito nece-
sita inversion y tiene mucho que
decir. Parte de los programas de re-
cuperacion comunitaria iran por
esta via y creo que es acertado.

-Expertos auguran que estare-
mos dos anos mordiendo el polvo,
iel efecto del coronavirus sera
mas devastador que el de la crisis
financiera?

-En la anterior crisis el PIB ca-
y0 9 puntos pero en varios anos,
fue mas duradera. Ahora el impac-
to sera mas fuerte y luego proba-
blemente la recuperacion sera mas
intensa el préoximo ano y el si-
guiente. Las estimaciones de de-
sempleo prevén que no sellegue al
20%, lo que es un aumento impor-
tante, pero durante la crisis finan-
ciera llegamos al 25%. Las previ-
siones apuntan a una recupera-
cion para el 2022, aunque en em-
pleo tardara algo mas en volver a
lanormalidad. Esta vez contamos
con medidas como los ERTEs apli-
cados de forma masiva que no hu-
bo en la anterior crisis. Ahora dis-
ponemos de los fondos de recons-
trucecion europeos que no hubo an-
tes, el Ingreso Minimo Vital... Ele-
mentos que reduciran el impacto y
favoreceran la recuperacion.

—¢La politica de gasto publico
es en este momento fundamental
para la economia?

-Eslatnica, no hay otra.

-¢Qué ocurrira el dia siguiente
de anunciar la fabricacion de la
primera vacuna?

-Subira la bolsa, habrd euforia
y empezara la carrera de ratas pa-
ra conseguir las dosis necesarias
para cada pais. Espero que para
entonces la Union Europea tenga
una estrategia comun y actie co-
mo un solo jugador en el tablero
mundial para empezar a fabricar-
1a. Supongo que habra una euforia
similar al acabar la Segunda Gue-
rra Mundial, quizas también un
"baby boom".



